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RESPUESTA: 

 
En relación con la pregunta de referencia, cabe informar a Sus Señorías  que el 

mandato del Banco Central Europeo es conservar la estabilidad de precios, con el 

objetivo de mantener la tasa de inflación, medida a través del Índice Armonizado de 
Precios de Consumo de la zona euro, por debajo, aunque cercana, al 2% en el medio 

plazo.  
 

Para ello cuenta con una serie de instrumentos convencionales como son las 
operaciones de mercado abierto, las facilidades de crédito y de depósito y el coeficiente 

mínimo de reservas. A partir de 2009, el Banco Central Europeo empezó a utilizar otra 
serie de instrumentos no convencionales entre los que se incluyen las compras de 

activos. El programa de compra de activos del Banco Central Europeo (Asset Purchase 
Program o APP) incluye cuatro subprogramas, uno de ellos, el Public Sector Purchase 
Program, dirigido a la compra de bonos soberanos de la zona euro. Además, como 

respuesta a la crisis ocasionada por la irrupción del Covid-19, el Banco Central Europeo 
ha ampliado el APP y ha introducido un nuevo programa, el Pandemic Emergency 

Purchase Program (PEPP), que incluye la compra de activos públicos y privados. Estas 
medidas no convencionales tienen el objetivo de garantizar la correcta transmisión de la 

política monetaria del Banco Central Europeo.  
 

Sin embargo, el Banco Central Europeo está limitado en sus programas de 
compras de bonos soberanos al mercado secundario, no pudiendo realizar compras en el 
mercado primario, es decir, directamente a los Estados Miembros. Además, las compras 

de activos siempre persiguen el objetivo de mantener la estabilidad de precios y no 
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objetivos de financiación a los gobiernos nacionales. Por lo tanto, se garantiza la 

independencia de la política monetaria y la política fiscal.  
 

 
 

Madrid, 14 de septiembre de 2020 


